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Die Folgen des
Z0llbebens g

Die weltweite Talfahrt der
Borsen lasst nicht nur alle
Anleger zittern. Wie die
heimische Wirtschaft

auf die neuen Zolie

von US-Prasident

Trump reagiert.
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sieht Schwarzarbeit steigen.
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Handel rechnet mit 40 Millionen
Euro Oster-Umsatz im Steirerland.
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.Nach Gott, Liebe und Religion
ist ,Zolle* das viertschonste
Wort im Worterbuch.”

Donald Trump, US-Prasident

er bietet mehr? Die
J Zollpolitik der groflen
Wirtschaftsméichte er-

innert derzeit an eine Mischung
aus Viehversteigerung und Po-
kertisch: Zolle und Gegenzolle
werden fast tdglich nach oben
getrieben, gleichzeitig rutschen
Aktienmdrkte und Konjunktur-
prognosen rasant nach unten.
Wohin diese Entwicklung fiihrt,
weill derzeit niemand. Auch das
Motiv von US-Prasident Donald
Trump gibt weiter Rétsel auf: Sol-
len die steigenden Zolleinnahmen
die Reindustrialisierung der USA
finanzieren und den Wirtschafts-
standort stirken, oder dienen die
Zplle als Druckmittel in Verhand-
lungen, um umgekehrt die Zolle
auf US-Waren auf Auslandsmark-
ten zu senken und damit die Ex-
porte anzufeuern? Selbst Trumps

EU-Exporte

Andere Staaten 46,1 %

Tiirkei 4,3 %
O LW Re _,‘,_

Schweiz 7,5 %__/

-, Die Zollpolitik von US-Prdsident Donald Trump
sorgt fiir ein Beben in der Weltwirtschaft. Auch die
heimische Wirtschaft befiirchtet massive Verluste -

und sucht nach alternativen Exportmarkten.

Umfeld teilt sich mittlerweile
in ein Protektionismus- und ein
Freihandelslager. Nicht nur Elon
Musk hat zuletzt véllige Zollfrei-
heit zwischen Europa und den

USA gefordert. Experten fragen-

s@ch zudem, ob Trump bereit ist,
den Preis fiir seine erratische

Wirtschaftspolitik zu bezahlen.

So geht WIFO-Chef Gabriel Fel-
bermayr davon aus, dass die Pro-
duktion in den USA selbst durch
die Zolle um bis zu zwei Prozent
zuriickgehen wird — und damit das
erwartete Wirtschaftswachstum
y2auffrisst’. Zudem drohe ein Ver-
lust von Arbeitspldtzen.

USA 20,6 %

Vereinigtes Konigreich

~ 13,2 %
China 8,3 %"

Quelle: EU-
Kommission

Fest steht jedenfalls, dass der
von Trumps aggressiver Zollpo-
litik losgetretene Handelskrieg
die Weltwirtschaft lingst massiv
belastet. Es herrscht das, Auge um
Auge, Zahn um Zahn“-Prinzip, das
den bilateralen Warenaustausch
massiv einbremst, im schlimms-
ten Fall iiberhaupt zum Erliegen
bringt. Ein Ende des Hochlizitie-
rens von Einfuhrauflagen ist je-
denfalls nicht in Sicht und so war-
nen Okonomen nach der jiingsten
Eskalation der Beziehungen mit
China vor einer Entflechtung
dieser beiden groflen Volkswirt-
schaften. -

EU-Importe

Andere Staaten 48,6 %

Tiirkei 4 %

Schweiz 5,6 % = =

Nach der Volksrepublik ist
mittlerweile aber auch die Euro-
pdische Union ins Zoll-Wettbieten
eingestiegen und kiindigt fiir
kommende Woche Sonderzolle
auf insgesamt 1.680 amerikani-
sche Produkte an. So haben die
27 EU-Regierungen am Mittwoch
griines Licht fiir Gegenzdlle mit
einem Volumen von 21 Milliarden
Euro gegeben. Es soll efstder erste
Schritt der:Gegénwehr sein. Ein
zweites und drittes Strafzollpaket
ist bereits geschniirt und soll
mit 16. Mai beziehungsweise 1.
Dezember in Kraft treten. Unter
anderem sind im Fall einer wei-
teren Verschirfung des Handels-
konflikts Maflnahmen wie Son-
dersteuern fiir US-Techkonzerne
und ein Aus fiir die Teilnahme
von US-Untemehmen an Aus-
schreibungen in der EU in Vorbe-

USA 13,7 %

‘V China 21,3 %

Vereinigtes Kénigreich
_6,8%
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Milliarden Euro betrug 2024 das Warenexportvo-

lumen osterreichischer Unternehmen in die USA
. ~ ein Plus von zehn Prozent gegeniiber 2023. 300

heimische Unternehmen produzieren in den USA.

reitung. Spdtestens dann wdre
,der Westen“ als halbwegs
kohidrenter Wirtschaftsraum
Geschichte, -

Auch fiir Osterreich bedeutet
das nichts Gutes. Die Vereinig-
ten Staaten sind nach (dem der-
zeit kriselnden®) Deutschland
zweitwichtigster Exportmarkt
der . heimischen Wirtschaft.
2024 exportierte Osterreich
Waren im Wert von 16,2 Milli-
arden Euro in die Vereinigten
Staaten - ein Plus von zehn
Prozent gegeniiber dem Vor-
jahr. Damit machten die USA
rund 8,5 Prozent der gesamten
heimischen Warenexporte aus.
Ein Grofdteil dieser Ausfuhren
stammt aus der Industrie,
insbesondere aus dem Maschi-
nen- und Fahrzeugbau sowie
der Pharmaindustrie. Diese
Sektoren trugen mafigeblich
zum Handelsliberschuss mit
den USA bei, der 2024 bei rund
8,5 Milliarden Euro lag.

Asien als Alternative

Derartige Handelsbilanzen
sind Trump ein Dorn im Auge -
und sorgen fir Verunsicherung
in heimischen Unternehmen
beziiglich der Auswirkungen
des zollpolitischen Unwetters,
auch weil es einen wilden Mix
unterschiedlicher Zollprozent-
satze und zusdtzlich unzdhlige
Ausnahmen gibt.

Umso wichtiger und dring-
licher ist eine Diversifizie-
rung. So hat nicht zuletzt die
steirische Wirtschaft {iber das
Internationalisierungscenter
(ICS) seine Fiihler langst in
aufstrebende Volkswirtschaf-
ten Asiens (Indien, Vietnam)
ausgestreckt. Auch der euro-
pdische Binnenmarkt rickt
als Ziel wieder stirker in den
Fokus heimischer Exporteure.

Trump gieRt indes weiter Ol
ins Feuer: ,Dies ist ein grof3-
artiger Zeitpunkt, um Ihr Un-
ternehmen in die Vereinigten
Staaten von Amerika zu verle-
gen®, verbreitete er zuletzt via
Social Media Lockrufe.

Kein Ende der Talfahrt in Sicht

Donald Trumps Zollpolitik trifft nicht nur die Wirtschaft, sondern auch die Portfo-
lios vieler Anleger. Experten raten in Zeiten des Sturms zu Besonnenheit.

Die Borsenindizes weltweit ken-
nen derzeit nur eine Richtung:
nach unten. Die Verschdrfung des
Handelskriegs zwischen China
und den USA driickte auch die
europdischen Borsen noch tiefer
ins Minus. Ein Ende der Talfahrt
istnicht absehbar. Investoren und
Anleger weltweit fiirchten auf-
grund der aggressiven US-Zollpo-
litik und der Gegenmafinahmen
der Handelspartner einen lang
anhaltenden ,Barenmarkt” — also
fallende Kurse. Schon jetzt davon
betroffen ist unter anderem just
Apple. Der US-Vorzeigekonzern
verlor ,dank” Donald Trumps Zoll-

Euro Stoxx 50
(50 gréfte Unternehmen im Euroraum)

B B G94% 1128%
+798% +3,34%

Jan. Feb. Marz Apr:

politik den Titel als wertvolistes
Untemehmen an der Borse. Die
Apple-Aktie biifite binnen kiirzes-
ter Zeit mehr als ein Fiinftel ihres
Werts ein, da Anleger die Folgen
der verhdngten Chinazdlle fiir den
iPhone-Konzern fiirchten. Wiirde
Apple seine Produktion von China
in die USA verlagern, wiirde der
Preis eines Gerdts auf 3.500 Dollar
in die Hohe schnellen.

Wie hypersensibel und nervds
die Borsen derzeit sind, zeigt der

-Umstand, dass die - sich spéter als

falsch erwiesene - Behauptung,
Trump erwage eine 90-tdgige
Pause seiner Strafzolle, dafiir

Dow Jones .
(Wall Street-Index aus 65 Aktien)

B 15300 -420% 961 %
+4.70%
Jan. Feb. Marz Apr.
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sorgte, dass die US-Aktien kurz-
zeitig in die Hohe schnellten und
dabei um rund 2,4 Billionen Dollar
an Wert gewannen. Nur um Kurz
darauf genauso schnell wieder zu
sinken. Trotz der dramatischen
Kurs-Achterbahnfahrten und-ver-
luste raten Experten aber zur
Besonnenheit. Zwar scheint die
Lage fiir viele alarmierend, doch
fiihren nicht wirtschaftliche Fun-
damentaldaten, sondern die Angst
der Anleger den Abwartstrend an,
so das Argument.

Es gibt aber schon jetzt Gewin-
ner der US-Zollpolitik: Der Gold-
preiskletterte auf ein Rekordhoch.

Nikkei 225

(Index an der Tokioter Borse)

-081% -611% -414% -7.31%

Jan. Feb. Marz Apr.

Gabriel Felbermayr (WIFO): .Es
ist der grofite zollpolitische Schock
flir die Weltckonomie der letzten
hundert Jahre. Es ist schwer, dieser
Politik mit ckonomischer Logik
etwas Gutes abzugewinnen. Wer
sich vom Welthandel abschottet,
gibt die Vorteile der internationa-
len Arbeitsteilung auf.”
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Irene Lack-Hageneder, Wirt-
schaftsdelegierte, Washington:
Viele osterreichische Exporteure
werden die Auswirkungen erst ver-
zOgert zu spliren bekommen, weil
die Lager in den USA eilig aufge-
fullt wurden. Eine Verlagerung der
Produktion in dié USA geht nicht
von heute auf morgen.”
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Wolfgang Hattmannsdorfer,
Wirtschaftsminister: ,Ein Han-
delskrieg eignet sich nicht fiir eine
politische Showeinlage. Oberstes
Ziel miissen rasche Verhand-
lungen sein. Die EU kann dabei
selbstbewusst auftreten. Sie ist der
grofte Binnenmarkt und braucht
sich vor Trump nicht zu fiirchten.”
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